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2011 Hankook Tire
1st Quarter Result



본 자료에 포함된 2011년 1분기 한국타이어 주식회사 (이하“회사”)의 한국 경영실적 및
재무성과와 관련된 정보는 K-IFRS에 따라 작성되었습니다. 
구체적으로 중국 및 헝가리 생산법인은 각 국가별 GAAP가 적용되었으며 글로벌 연결 실
적은 K-IFRS를 바탕으로 회사 자체 연결기준에 의해 작성되었음을 알려드립니다.
또한 2011년 1분기 회사(글로벌 연결 포함)의 경영실적 및 재무성과는 외부 감사인의 회
계 감사가 최종 완료 되지 않은 상태에서 투자자 여러분의 편의를 위해 작성된 것으로 그
내용 중 일부는 회계 감사 최종 검토 과정에서 일부 내용이 변경될 수 있습니다.

Finance Team 2

본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임 소재의 입증 자료로써
사용될 수 없습니다.  
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1. Consolidated Result

1) 매출 2) 영업이익
(1) 연결 매출 및 영업이익 추이
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CQGR : Compound Quarterly Growth Rate 
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- 매출 : 연결매출은 전년동기 대비 16.3% 증가.  
5개 분기 간 CQGR(분기평균복합성장율) 3.85%.
전년 동기 대비 매출액 증가율은 각각 한국 18%, 중국 19%, 헝가리 59%.

- 영업이익: 원재료비 상승에 따라 전년동기 대비 영업이익률 축소되었으나, 영업이익율 12.4% 달성. 
헝가리 공장의 경우 CAPA 증가로 인하여 전년 동기 대비 매출액 59%, 영업이익액 96.7% 상승.
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CQGR : Compound Quarterly Growth Rate 
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2) 중국(China – GAAP)

CQGR : 4.47%

[단위:백만 RMB](2) 개별 생산법인 매출 및 영업이익 추이

1. Consolidated Result
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자기자본비율

부채비율

순차입금비율
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(4)  글로벌 재고 및 가동률
1)  글로벌 재고 추이

[단위: 천개, 일]

1. Consolidated Result
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☞ 11년 3월 말 기준, 글로벌 재고 수량 약 880만개. 10년 말 대비 약 40만개 증가.  
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(4)  글로벌 재고 및 가동률
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☞ 가동률 : Operation date / Calendar date



(5)  생산법인 별 F/X 포지션 [단위: Mil USD, Mil EUR]연간환포지션통화 구분 USD EUR계열 기타통화 USD EUR계열 기타통화 USD EUR계열 기타통화 USD EUR계열 기타통화연간 매입매출 -363 334 227 -128 51 9 -41 25 -5 -532 410 231자산, 부채 -280 12 53 -406 7 -1 -6 -276 0 -691 -256 52
헝가리공장 합    계한국본부 중국본부

1. Consolidated Result

- 글로벌 F/X Position 개요: 한국타이어에 유리한 상황은 표에서 보는 바와 같이 원화대비 USD약세/이종통화 강세
현 F/X 포지션 일정기간 유지 예정

- 한국본부:  원화 평가 절상 가능으로 USD/KRW Short 포지션 지속.
- 중국본부:  위안화 평가 절상을 대비한 달러화 차입금 보유전략 유지
- 헝가리:  EUR 차입에 따른 EUR Short 포지션 지속.

Finance Team 12

※ 위의 환 포지션 분석표는 한국, 중국, 헝가리 생산법인만의 수치로써 투자자 편의를 위해 제공한 수치임. 실제 GAAP적용 수치와 다를 수 있음

계 -643 346 279 -533 58 8 -47 -250 -5 -1,223 154 283
09 4Q 10 1Q 10 2Q 10 3Q 10 4Q 11 1Q

USD/KRW     1,172     1,143     1,170     1,179    1,133 1,121

EUR/KRW     1,721     1,572     1,481     1,528    1,540 1,532

USD/CNY     6.828     6.827     6.824     6.771    6.662 6.579   

EUR/HUF 271.88 265.22 285.26 276.26 279.3 272.65

HUF/KRW 6.331 5.927 5.192 5.530 5.514 5.619
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(2) 한국 매출 지역별 Breakdown / UHPT
1) 지역별 매출액 추이 [단위:억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

수   출 수   출 수   출 수   출 5,351 68.7  6,057 66.2  6,507 70.6  21.6 7.4

 북   미 1,890 24.3  2,278 24.9  2,397 26.0  26.8 5.2

 구   주 1,395 17.9  1,253 13.7  1,448 15.7  3.8 15.6

 기   타 1,576 20.2  1,822 19.9  1,975 21.4  25.3 8.4 OE Local 490 6.3   704 7.7   687 7.5   40.0 -2.5

QoQQoQQoQQoQ(%)(%)(%)(%)2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q 2010 4Q2010 4Q2010 4Q2010 4Q 2011 1Q2011 1Q2011 1Q2011 1Q YoYYoYYoYYoY(%)(%)(%)(%)
2. Parent Result

[단위:억원,천본]금액 % 금액 % 금액 %매   출   액 7,785      100.0 9,147      100.0 9,211       100.0 18.3 0.7UHPT 매출액 1,467      18.8 1,781      19.5 2,036       22.1 38.7 14.3 내   수 280        19.1 431        24.2 436         21.4 55.7 1.2 북   미 502        34.2 681        38.2 723         35.5 44.0 6.2 구   주 471        32.1 373        20.9 527         25.9 11.9 41.3 기   타 214        14.6 296        16.6 350         17.2 63.6 18.2UHPT판매수량 2,076      2,442      2,584       24.5 5.8

QoQ(%)2011 1Q2010 1Q 2010 4Q YoY(%)

Finance Team 16

2) UHPT 매출

내   수내   수내   수내   수 2,434 31.3  3,090 33.8  2,704 29.4  11.1 -12.5

합    계 7,785 100   9,147 100   9,211 100   18.3 0.7
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2) 분기별 원재료 투입 가격 [unit: USD/ton]
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(1) 원자재 가격 상승
- 천연고무 Spot 가격은 TSR20기준 USD5,750/Ton 고점 형성 후 USD 3,800/Ton으로
하락하였으나, 재 반등하여 현재 USD 4,800/Ton 을 형성하며 고무 가격 강세 지속 중.

- 천연고무가격의 강세원인은 계절적 요인-Wintering 시즌 (통상 1분기)과 태국 홍수에 의한
1) 단기공급 부족에 대한 우려감, 2) 타이어 업체들의 낮은 재고 유지로 지속적인 고무수요증가,
3) 투기 수요 등으로 파악됨.

- 공급측면에서 Wintering 시즌이 끝난 후 예년과 같은 기후로 출하량이 늘어날 것으로 전망.

3. Current Issue 

Finance Team 20

투기적 수요도 이익이 실현되며 하락폭 커질 것으로 전망

- 합성고무 가격-아시아 부타디엔 가격은 USD 3,500/ton 이상 형성 중.

원재료 가격 상승을 고려, Global 판가의 지속적인 인상을 실시 중. 
- 1분기 북미 6.7% 등 Global로 분기 약 5% 인상을 실시하였으며 , 2분기 6~7% 인상안 발표함.
- 추가 가격 인상 시기 및 인상 폭은 각 지역 별로 다르게 적용될 예정.

(2) 제품 가격인상
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Appendix F/S - 한국 손익계산서 (IFRS)    

[단위:억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 7,785 100.0 9,211 100.0 18.3

매 출  원 가 4,924 63.2 6,787 73.7 37.8

매출 총 이익 2,861 36.7 2,424 26.3 -15.3

판매  관리비 1,542 19.8 1,063 11.5 -31.1

2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q 2011 1Q2011 1Q2011 1Q2011 1Q YoYYoYYoYYoY

(%)(%)(%)(%)

Finance Team 22

영 업  이 익 1,319 16.9 1,361 14.8 3.2

영업외  손익 561 7.2 83 0.9 -85.2

경 상  이 익 1,880 24.1 1,444 15.7 -23.2

E B I T D A 1,721 22.1 1,733 18.8 0.7

감가  상각비 402 5.2 372 4.0 -7.5



[단위: 백만RMB]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 1,939 100.0 2,227 100.0 2,310 100.0 19.1 3.7

매 출  원 가 1,446 74.6 1,858 83.4 1,923 83.2 33.0 3.5

매출 총 이익 493 25.4 369 16.6 387 16.8 -21.5 4.9

판매  관리비 287 14.8 344 15.4 334 14.5 16.4 -2.9

2010 4Q2010 4Q2010 4Q2010 4Q 2011 1Q2011 1Q2011 1Q2011 1Q YoYYoYYoYYoY

(%)(%)(%)(%)

QoQQoQQoQQoQ

(%)(%)(%)(%)

2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q

Appendix F/S - 중국 손익계산서

Finance Team 23

영 업  이 익 206 10.6 25 1.1 53 2.3 -74.3 112.0

영업외  손익 -61 -3.1 -73 -3.3 0.9 0.0 - -

경 상  이 익 145 7.5 -48 -2.2 52 2.3 - -

E B I T D A 336 17.3 161 7.2 187 8.1 -44.3 16.1

감가  상각비 130 6.7 136 6.1 133 5.8 2.0 -2.2



[단위: 백만 HUF]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 13,330 100.0 15,644 100.0 21,183 100.0 58.9 35.4

매 출  원 가 10,390 77.9 12,816 81.9 16,286 76.9 56.7 27.1

매출 총 이익 2,922 21.9 2,828 18.1 4,897 23.1 67.6 73.2

판매  관리비 1,746 13.1 1,820 11.6 2,583 12.2 47.9 41.9

영 업  이 익 1,177 8.8 1,008 6.4 2,315 10.9 96.7 129.7

2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q 2010 4Q2010 4Q2010 4Q2010 4Q 2011 1Q2011 1Q2011 1Q2011 1Q YoYYoYYoYYoY

(%)(%)(%)(%)

QoQQoQQoQQoQ

(%)(%)(%)(%)

Appendix F/S - 헝가리 손익계산서

영업외  손익 589 4.4 -1,003 -6.4 2,512 11.9 - -

경 상  이 익 1,765 13.2 5 0.0 4,826 22.8 - -

E B I T D A 3,581 26.9 3,716 23.8 5,466 25.8 52.6 47.1

감가  상각비 2,405 18.0 2,708 17.3 3,152 14.9 31.1 16.4
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[단위: 억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액매   출   액매   출   액매   출   액 12,376 100.0 13,926 100.0 14,397 100.0 16.3 3.4

매 출  원 가매 출  원 가매 출  원 가매 출  원 가 8,185 56.8 10,242 72.1 10,284 66.7 25.6 0.4

매출 총 이익매출 총 이익매출 총 이익매출 총 이익 4,191 29.1 3,684 25.9 4,112 26.7 -1.9 11.6

판매  관리비판매  관리비판매  관리비판매  관리비 2,200 15.3 2,730 19.2 2,376 15.4 8.0 -13.0

2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q 2010 4Q2010 4Q2010 4Q2010 4Q 2011 1Q2011 1Q2011 1Q2011 1Q YoYYoYYoYYoY

(%)(%)(%)(%)

QoQQoQQoQQoQ

(%)(%)(%)(%)

Appendix F/S - 연결 손익 계산서

영 업  이 익영 업  이 익영 업  이 익영 업  이 익 1,991 13.8 954 6.7 1,791 11.6 -10.0 87.7

영업외  손익영업외  손익영업외  손익영업외  손익 -524 -3.6 -117 -0.8 268 1.7 - -

경 상  이 익경 상  이 익경 상  이 익경 상  이 익 2,045 14.2 837 5.9 2,005 13.0 -2.0 139.5

E B I T D AE B I T D AE B I T D AE B I T D A 2,788 19.4 1,951 13.7 2,608 16.9 -6.5 33.7

감가  상각비감가  상각비감가  상각비감가  상각비 797 5.5 997 7.0 817 5.3 2.5 -18.1
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[단위:억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

자     산 54,600     100.0 58,430     100.0 3,830 7.0

 유 동 자 산 28,317     51.9 31,346     53.6 3,029 10.7

당좌자산 19,306     35.4 20,536     35.1 1,230 6.4

재고자산 9,011      16.5 10,810     18.5 1,799 20.0

 비유동자산 26,283     48.1 27,084     46.4 801 3.0

투자자산 3,389      6.2 3,479      6.0 90 2.7

유형자산 22,516     41.2 23,240     39.8 724 3.2

무형자산 378        0.7 365        0.6 -13 -3.4

2010201020102010 2011 1Q2011 1Q2011 1Q2011 1Q  증     감  증     감  증     감  증     감 

Appendix F/S – IFRS 대차대조표

무형자산 378        0.7 365        0.6 -13 -3.4

부     채 32,542     59.6 34,585     59.2 2,043 6.3

 유 동 부 채 27,081     49.6 27,957     47.8 876 3.2

 비유동부채 5,461      10.0 6,628      11.3 1,167 21.4

자     본 22,058     40.4 23,845     40.8 1,787 8.1

순차입금 11,065 13,301 2,236 20.2

순차입금 비율 50.2% 55.8%

부채비율 147.5% 145.0%

자기자본비율 40.4% 40.8%
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[단위:억원]
금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

자     산 38,468     100.0 39,418     100.0 950 2.5

 유 동 자 산 19,738     51.3 20,145     51.1 407 2.1

당좌자산 15,751     40.9 15,493     39.3 -258 -1.6

재고자산 3,987      10.4 4,651      11.8 664 16.7

 비유동자산 18,731     48.7 19,273     48.9 542 2.9

투자자산 6,618      17.2 7,095      18.0 477 7.2

유형자산 11,963     31.1 12,034     30.5 71 0.6

2010201020102010 2011 1Q2011 1Q2011 1Q2011 1Q  증     감  증     감  증     감  증     감 

Appendix F/S – 한국 IFRS 대차대조표

유형자산 11,963     31.1 12,034     30.5 71 0.6

무형자산 150        0.4 144        0.4 -6 -4.0

부     채 14,420     37.5 14,468     36.7 48 0.3

 유 동 부 채 12,170     31.6 13,674     34.7 1,504 12.4

 비유동부채 2,250      5.8 794        2.0 -1,456 -64.7

자     본 24,049     62.5 24,950     63.3 901 3.7

순현금(차입금) (1,386) -3.6% (1,531) -3.9% -145

순현금 비율 -5.8% -6.1%

부채비율 60.0% 58.0%

자기자본비율 62.5% 63.3%
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